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Performance/Mehrjahresvergleich
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Unternehmensbericht — Performance

Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung

BB Biotech AG (SIX)-CHF
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-@- Innerer Wert (NAV) CHF indexiert =@= Aktienkurs CHF indexiert =@- Nasdaq Biotech Index (NBI) TR indexiert
Rollierende Wertentwicklung Jahrliche Wertentwicklung
AKTIE NAV NBITR AKTIE NAV NBITR
30.09.2023 - 30.09.2024 (8.1%) 5.2% 12.3% 2023 (18.1%) (7.4%) (4.8%)
30.09.2022 - 30.09.2023 (171%)  (12.8%) (1.7%) 2022 (24.3%) (11.0%) (91%)
30.09.2021 - 30.09.2022 (337%) (227%) (21.3%) 2021 8.3% (11.5%) 3.0%
30.09.2020 - 30.09.2021 311% 24.5% 21.9% 2020 19.3% 24.3% 15.8%
30.09.2019 - 30.09.2020 15.9% 21.0% 26.4% 2019 18.5% 23.4% 23.0%
Kumulierte Wertentwicklung Annualisierte Wertentwicklung
30.09.2024 30.09.2024
AKTIE NAV NBITR AKTIE NAV NBITR
YTD (M1%) 0.3% 10.5% 1Jahr (8.1%) 5.2% 12.3%
1Jahr (8.1%) 5.2% 12.3% 3 Jahre (20.4%) (10.8%) (4.6%)
3 Jahre (495%) (291%) (131%) 5 Jahre (5.2%) 1.3% 6.0%
5 Jahre (23.2%) 6.8% 33.9% 10 Jahre 4.8% 3.7% 4.6%
10 Jahre 60.4% 43.8% 56.5% Seit Start ” 9.7% 10.1% 9.0%
Seit Start ? 1660% 1865% 1331%
' 09.11.1993

' 09.11.1993
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Unternehmensbericht — Performance

BB Biotech AG (XETRA)-EUR
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=@~ Innerer Wert (NAV) EUR indexiert =@ Aktienkurs EUR indexiert =@ Nasdagq Biotech Index (NBI) TR indexiert

Rollierende Wertentwicklung Jahrliche Wertentwicklung

AKTIE NAV NBITR AKTIE NAV NBITR
30.09.2023 - 30.09.2024 (4.7%) 8.2% 15.4% 2023 (15.2%) (1.3%) 1.3%
30.09.2022 - 30.09.2023 (17.3%) (12.9%) (21%) 2022 (19.0%) (6.7%) (4.5%)
30.09.2021 - 30.09.2022 (261%) (13.9%) (1.7%) 2021 13.3% (7.8%) 7.4%
30.09.2020 - 30.09.2021 29.6% 24.5% 21.8% 2020 18.1% 24.8% 16.1%
30.09.2019 - 30.09.2020 17.5% 22.0% 27.3% 2019 23.4% 281% 27.6%
Kumulierte Wertentwicklung Annualisierte Wertentwicklung
30.09.2024 30.09.2024

AKTIE NAV NBITR AKTIE NAV NBITR
YTD (1M.0%)  (1.0%) 9.0% 1Jahr (4.7%) 82%  15.4%
1Jahr (4.7%) 8.2% 15.4% 3 Jahre (16.5%) (6.7%) (0.1%)
3 Jahre (41.7%) (18.8%)  (0.2%) 5 Jahre (2.4%) 4.3% 9.1%
5 Jahre (1.2%) 23.4% 54.7% 10 Jahre 7.5% 6.3% 7.2%
10 Jahre 105% 84% 100% Seit Start? 10.9% 1.4% 10.9%
Seit Start ? 1524% 1712%  1498%

' 10121997

' 10121997
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6 Unternehmensbericht — Performance

Mehrjahresvergleich

30.09.2024 2023 2022 2021 2020
Borsenkapitalisierung am Ende der Periode 2016.6 2368.4 30581 42741 4107.9
(in CHF Mio.)
Innerer Wert am Ende der Periode 2229.0 23232 2686.1 32835 38875
(in CHF Mio.)
Anzahl Aktien (in Mio. Stlick) 55.4 55.4 55.4 55.4 55.4
Handelsvolumen (in CHF Mio.) 710.3 906.3 1482.0 2101.0 2315.6
Gewinn/(Verlust) (in CHF Mio.) 16.2 (206.6) (357.8) (404.8) 691.2
Schlusskurse am Ende der Periode in CHF 36.40 42.75 56.20 7715 7415
Schlusskurse am Ende der Periode in EUR 38.80 45.50 56.70 74.05 68.00
Kursperformance (inkl. Ausschiittungen) ® (1.1%) (18.1%) (24.3%) 8.3% 19.3%
Hochst-/Tiefst-Aktienkurs in CHF 49.35/36.40 60.70/35.60 78.15/51.00 92.20/73.40 74.70/45.44
Hochst-/Tiefst-Aktienkurs in EUR 52.00/38.30 60.50/37.10 75.40/49.60 86.20/67.80 69.00/43.04
Pramie/(Discount) (Jahresdurchschnitt) (3.8%) 75% 20.5% 19.5% 9.2%
Dividende in CHF N.A. 2.00 2.85 3.85 3.60
Investitionsgrad (Quartalswerte) 113.3% 13.7% 112.8% 108.6% 106.8%
Total Expense Ratio (TER) p.a.? 1.34% 1.34% 1.27% 1.22% 1.25%

' Alle Angaben in CHF %, Total-Return-Methodologie

? Basierend auf der Marktkapitalisierung

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024



7 Unternehmensbericht — Aktionarsbrief

Aktionarsbrief

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

Die Aktienmarkte zeigten sich im 3. Quartal 2024 weiterhin volatil, wobei mehrere grosse
Aktienindizes neue Allzeithochs erreichten. Ein Schllsselereignis wéahrend des
Berichtszeitraums war die Entscheidung der US-Notenbank im September, ihren Leitzins um
50 Bps zu senken. Es handelte sich um deren erste Zinssenkung seit vier Jahren. Dieser
Schritt signalisiert eine mogliche weitere Lockerung der geldpolitischen Ztgel im Jahr 2025.
Die Markte erwarten bis Ende 2025 eine schrittweise Senkung der Zinsen auf etwa 3.5%. In
der Vergangenheit gingen niedrigere Zinsniveaus mit hdheren Kapitalfilissen in Sektoren wie
etwa Biotech einher, da Anleger Ausschau nach wachstumsstarken Anlagemdglichkeiten
hielten. Der Biotechsektor befindet sich daher in einer guten Ausgangslage, um mdagliche
Kapitalzuflisse anzuziehen, wenn sich die Marktbedingungen verbessern.

Der Nasdaq Biotech Index legte im 3. Quartal 5.1% in USD zu. Der Gesundheitssektor im
Allgemeinen konnte wie bereits im 2. Quartal 2024 auch im 3. Quartal nicht mit den breiteren
Aktienindizes Schritt halten.

Im 3. Quartal 2024 gab die Aktie von BB Biotech 9.2% in CHF und 6.7% in EUR nach. Sie wurde
im Berichtszeitraum gegentiber dem Inneren Wert (NAV) mit einem Abschlag gehandelt, der
vom hohen einstelligen zum niedrigen zweistelligen Prozentbereich umschlug. Die
Gesamtrendite des Portfolios betrug —6.6% in CHF, —=4.4% in EUR und —0.6% in USD. BB
Biotech wies flr das 3. Quartal 2024 einen Nettoverlust von CHF 157 Mio. und fur die ersten
neun Monate des laufenden Jahres einen Nettogewinn von CHF 16 Mio. aus gegentiber
einem Nettoverlust von CHF 48 Mio. bzw. CHF 316 Mio. wéhrend der gleichen
Vorjahreszeitraume.

Wahrend der ersten neun Monate 2024 erzielte die Aktie von BB Biotech eine Gesamtrendite
von =11.1% in CHF und -11.0% in EUR. Die Performance des Portfolios betrug +0.3% in CHF, —
1.0% in EUR und —0.2% in USD. Samtliche flr die ersten neun Monate ausgewiesenen
Ergebnisse beinhalten die Ende Mérz 2024 ausgezahlte Dividende von CHF 2.00 pro Aktie.

Portfolio-Update Q3 2024

Im 3. Quartal konzentrierten sich unsere Portfolioanpassungen auf den gewinnbringenden
Verkauf grésserer, langfristiger Beteiligungen in Ubereinstimmung mit unserer S-Kurven-
Strategie. Dies ermdglichte uns die Reallokation von Kapital in selektiv ausgewahlte
Unternehmen mit kraftigem Wachstum, womit wir die kontinuierliche Verjingung unseres
Portfolios weiter vorantreiben. Die strategische Rotation unserer Investments zielt darauf ab,
unser Engagement in vielversprechenden Unternehmen mit neuartigen Ansatzen zu starken,
dies stets in Einklang mit unseren langfristigen Zielen.

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024



Unternehmensbericht — Aktionarsbrief

Verteilung Portfolio nach Marktkapitalisierung (in CHF)
Innerer Kreis Q22024
Ausserer Kreis Q3 2024

Kédufe/Verkaufe (Netto) wahrend des 3. Quartals 2024 pro Segment
(in Mio. CHF)

1.3% 80%
iy, 20 [l > 30 Mrd,
1.4% 14.2%
7.8 1-5Mrd.
16.1 <1Mrd.
=>30Mrd. ®5-30Mrd. ®=1-5Mrd. =<1Mrd. 750 -500 -2850 00 280 50O 750

Zum Ende des 3. Quartals 2024 umfasste das Anlageportfolio von BB Biotech 31 Positionen.

Der Investitionsgrad ist bis zum Quartalsende geringfligig auf 112.3% gesunken, liegt aber
immer noch nahe der von uns festgelegten Obergrenze. Dieser nach wie vor hohe
Investitionsgrad spiegelt die weiterhin zuversichtliche Einschatzung des Managementteams
wider, dass sich immer mehr Portfoliounternehmen durch risikodrmere Geschaftsmodelle bei
gleichzeitig attraktiver Bewertung auszeichnen.

Meilensteine unserer Portfoliounternehmen im 3. Quartal 2024

Die Volatilitat an den Biotechmarkten hielt an und sorgte fir beachtliche Kursschwankungen
der Portfoliounternehmen. Mehrere unserer Beteiligungen, darunter Edgewise Therapeutics,
lonis Pharmaceuticals, Rivus Pharmaceuticals, Relay Therapeutics, Wave Life Sciences und
Vertex Pharmaceuticals, meldeten positive Daten, wahrend Exelixis und

Neurocrine Biosciences zumindest in den Augen des Marktes Riickschlage hinnehmen
mussten. Nachfolgend fassen wir die wichtigen Meilensteine des 3. Quartals kurz zusammen:

® |onis Pharmaceuticals legte positive Ergebnisse einer abgeschlossenen Phase-I/1I-Studie
zu ION582 beim Angelman-Syndrom vor, einer seltenen Krankheit mit hohem
ungedecktem medizinischem Bedarf, der bisher nur von lonis adressiert wird. Phase-IlI-
Studien sollen im 1. Halbjahr 2025 initiiert werden.

e \ertex Pharmaceuticals teilte mit, dass die FDA den Zulassungsantrag (NDA) fir Suzetrigin
bei akuten Schmerzen akzeptiert und als PDUFA-Datum den 30. Januar 2025 festgelegt
hat. Im Falle seiner Zulassung ist Suzetrigin das erste Schmerzmedikament mit einem
neuartigen Wirkmechanismus seit zwanzig Jahren.

e Alnylam Pharmaceuticals legte auf dem ESC-Kongress im August bahnbrechende
Ergebnisse seiner Phase-llI-Studie HELIOS-B fur Vutrisiran zur Behandlung von
Kardiomyopathie bei Patienten mit ATTR-Amyloidose (ATTR-CM) vor. Die Therapie ist mit
einer beispiellosen Risikoreduktion der Gesamtsterblichkeit von Uber 30% auf dem besten
Weg, ein milliardenschwerer Blockbuster zu werden.

e Neurocrine Biosciences veroffentlichte Topline-Daten der Phase-II-Studie zu NBI-568,
einem Muskarin-Rezeptoragonisten zur Behandlung von Schizophrenie, mit denen es die
Erwartungen verfehlte. Fur Anfang 2025 ist der Beginn einer Phase-IlI-Studie geplant.

e Celldex Therapeutics prasentierte positive Phase-II-Daten flr Barzolvolimab bei
chronischer induzierbarer Urtikaria (CIndU). Im Juli 2024 leitete das Unternehmen ein
Phase-IlI-Programm flr Barzolvolimab bei chronischer spontaner Urtikaria (csU) ein.

e Biohaven Pharmaceuticals gab eher unerwartet positive zulassungsrelevante Daten zu
Troriluzol bei spinozerebellarer Ataxie bekannt und plant fir das 4. Quartal 2024 die
Einreichung eines Zulassungsantrags bei der FDA.

® Relay Therapeutics meldete positive Zwischenergebnisse fiir RLY-2608 bei HR+/HER2-
metastatischem Brustkrebs; 2025 durfte eine zulassungsrelevante Studie fur RLY-2608 als
Zweitlinientherapie initiiert werden.

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024



Unternehmensbericht — Aktionarsbrief

e Exelixis Inc. legte Daten zu Cabometyx (Cabozantinib) in Kombination mit Atezolizumab
vor, die einen positiven Trend bei der Verbesserung des Gesamtiberlebens — einem der
priméren Endpunkte der Studie — zeigten. Die Ergebnisse wiesen jedoch keine statistische
Signifikanz auf, was in den Augen des Marktes eine Enttduschung darstellte.

® Rivus Pharmaceuticals, aktuell unsere einzige Beteiligung an einem Privatunternehmen,
veroffentlichte auf dem HFSA-Kongress positive Phase-lla-Daten fir HU6 bei Patienten
mit Adipositas-assoziierter Herzinsuffizienz. Das Unternehmen schloss dariiber hinaus die
Rekrutierung von tber 220 Patienten fur die Phase-IIb-Studie M-ACCEL ab, deren
Ergebnisse im 1. Halbjahr 2025 erwartet werden.

e Edgewise Therapeutics, unser jingster Neuzugang, veréffentlichte positive erste Daten zu
EDG-7500 aus Studien mit gesunden Probanden und Patienten. Unsere Anlagethese, die
Reduktion des Gradienten einer Obstruktion im LVOT getrennt von der Reduktion der
Ejektionsfraktion zu betrachten, wurde validiert. Wir erwarten zu Beginn des kommenden
Jahres weitere Daten, die dessen Potenzial bei hypertropher Kardiomyopathie (HCM) und
bei anderen Indikationen bestatigen.

® \Wave Life Sciences stellte vielversprechende Zwischenergebnisse fir WVE-N531 zur
Behandlung von Jungen mit Muskeldystrophie Duchenne (DMD) vor; mit einer
RUckmeldung der FDA zur beschleunigten Zulassung wird im 1. Quartal 2025 gerechnet.
Wir gehen deshalb davon aus, dass das Unternehmen weitere auf Exonskipping basierte
Wirkstoffe in die klinische Phase Uberfuhrt.

Finanzierung und M&A-Aktivitaten

Mehrere Biotechunternehmen, darunter lonis Pharmaceuticals, Relay Therapeutics und Wave
Life Sciences, fihrten im 3. Quartal 2024 infolge der erfreulichen Entwicklung ihrer Pipelines
Kapitalerhdhungen durch. Wir untersttitzen unsere Portfoliounternehmen bei derartigen
Transaktionen fir gewdhnlich mit Kapitalzuflissen. So partizipierten wir an den
Finanzierungsmassnahmen von Relay Therapeutics, da die entsprechenden Eckdaten mit
unserem Investment Case Ubereinstimmen. Die von lonis Pharmaceuticals durchgefiihrte
Kapitalerhéhung war unerwartet, da das Unternehmen bereits ausreichend kapitalisiert war.
Das DMD-Programm von Wave Life Sciences ist zwar vielversprechend, aber unser Fokus gilt
weiterhin seiner RNA-Editing-Plattform zur Herstellung sogenannter «AlMers» und dem
A1ATD-Programm, fiir die laufend Updates erwartet werden. Die M&A-Aktivitaten haben
2024 gegenulber dem Vorjahr deutlich nachgelassen, kdnnten aber nach den US-
Prasidentschaftswahlen wieder zunehmen.

Ausblick auf das weitere Jahr 2024

Die US-Notenbank senkte im September erstmals seit vier Jahren ihren Leitzins und
signalisierte damit eine Zinswende, die Wachstumssektoren wie der Biotechbranche
angesichts glinstigerer Finanzierungsbedingungen zugutekommen kénnte. Flr das restliche
Jahr gilt es diesen Wandel in der Zinspolitik und potenzielle politische Kurswechsel
aufmerksam zu verfolgen.

Die US-Prasidentschaftswahlen und eine mégliche Verschiebung der Machtverhaltnisse im
US-Kongress kdnnen die Gesundheitspolitik und die Preisgestaltung von Arzneimitteln
beeinflussen. Wahrend das Gesundheitswesen bisher noch keine gewichtige Rolle im US-
Wahlkampf gespielt hat, stellen die Kosten der medizinischen Versorgung — vor allem die
Arzneimittelpreise — fir Wahler weiterhin ein zentrales Anliegen dar. Obwohl der Inflation
Reduction Act (IRA) von der Biden-Regierung politisch unterstitzt wird, haben die damit
einhergehenden Verhandlungen bisher nur zu begrenzten Kosteneinsparungen an dieser
Front gefihrt. Herausfordernde Aufgaben konnten noch nicht erledigt werden, so z.B. die
Frage, wie viele Jahre seit der Zulassung niedermolekularer Wirkstoffe und Biopharmazeutika
vergangen sein mussen, bis deren Preise gesenkt werden dirfen, und wie mit Medikamenten
fur seltene Krankheiten zu verfahren ist. Diese Probleme lassen sich vermutlich nur durch
Kooperation und im Einvernehmen der beiden grossen US-Parteien |16sen. Darliber hinaus
kdnnte im Rahmen der Neugestaltung von Medicare Teil D ab 2025 die Deckelung der
Ausgaben flr verschreibungspflichtige Medikamente auf jahrlich USD 2 000 zu einer

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024
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Unternehmensbericht — Aktionarsbrief

besseren Patienten-Adhérenz und -Compliance bei einer Arzneimitteltherapie fihren, was
dem breiteren Gesundheitssystem zugutekédme.

Viele unserer Portfoliounternehmen haben ihre Finanzlage gestérkt und sind unseres
Erachtens gut aufgestellt, um in den kommenden Monaten von positiven
Studienergebnissen, anstehenden Zulassungen und Produktlancierungen zu profitieren.
Diese Zuversicht wird durch die Aufhellung an den Kapitalmérkten und ein allméhliches
Wiedererwachen des IPO-Marktes untermauert, die ein erneutes Anlegerinteresse erkennen
lassen. Innerhalb des Sektors und unseres Portfolios warteten Small und Mid Caps mit
zahlreichen positiven klinischen Meilensteinen auf, die bei diesen Unternehmen zu
bemerkenswerten Kurssteigerungen flhrten. Dies wiederum ermdglichte es ihnen, ihre
Finanzierung zu sichern und neue Wachstumspfade zu beschreiten.

BB Biotech schatzt die Aussichten des Biotechsektors weiterhin optimistisch ein. Die riesige
Patentklippe, die viele Pharmariesen bis zum Ende des Jahrzehnts und dariber hinaus zu
umschiffen haben, wird die M&A-Aktivitaten voraussichtlich weiterhin befeuern. Denn
grossen Pharmaunternehmen féllt es schwer, Einnahmeverluste durch das organische
Wachstumspotenzial inrer Pipelines zu kompensieren, weshalb wir eine anhaltende
Konsolidierung des Sektors erwarten. Wir sind angesichts stérkerer Fundamentaldaten und
bevorstehender klinischer Meilensteine unserer Portfoliounternehmen sowie einer gtinstigen
Dynamik an den Kapitalmarkten gut aufgestellt, um Chancen zu nutzen und
Herausforderungen im verbleibenden Jahr zu meistern.

Fir das von lhnen entgegengebrachte Vertrauen bedanken wir uns. Auch in einem
schwierigen Marktumfeld gilt unser ganzer Einsatz weiterhin der Umsetzung unserer

Strategie und der langfristigen Wertschépfung flr unsere Aktionare.

Der Verwaltungsrat der BB Biotech AG

Dr. Thomas von Planta Dr. Clive Meanwell

Prasident Vizeprasident

Laura Hamill Dr. Pearl Huang

Mitglied Mitglied

Camilla Soenderby Prof. Dr. Mads Krogsgaard Thomsen
Mitglied Mitglied

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024
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Portfolio auf einen Blick

Wertschriften per 30. September 2024

Gesellschaft Anzahl Verdnde- Wé&hrung Aktienkurs Kurswert In % der In%des In%der
Wert- rung seit in Wert- Eigen- Gesell-
schriften 31.12.2023 Mio. CHF schriften kapitals schaft
Argenx SE 630 000 (195 000) usb 542.08 288.8 1.5% 13.0% 11%
lonis Pharmaceuticals 7 850 000 (740 000) usD 40.06 265.9 10.6% 1.9% 5.0%
Vertex Pharmaceuticals 510 000 (130 000) uUsD 465.08 200.6 8.0% 9.0% 0.2%
Revolution Medicines 4858760 (187 940) usb 45.35 186.3 7.4% 8.4% 2.9%
Alnylam Pharmaceuticals 800000 (59700) usD 275.03 186.1 7.4% 8.3% 0.6%
Neurocrine Biosciences 1860 000 (550 000) uUsD 115.22 181.2 7.2% 8.1% 1.8%
Intra-Cellular Therapies 2470000 (570 000) USD 737 152.8 6.1% 6.9% 2.3%
Agios Pharmaceuticals 3735915 (264 085) usD 44.43 140.4 5.6% 6.3% 6.6%
Incyte 2150 000 - usb 66.10 120.2 4.8% 5.4% 11%
Moderna 1600000 (291075) usbD 66.83 90.4 3.6% 41% 0.4%
Celldex Therapeutics 3071615 655 319 usb 33.99 88.3 3.5% 4.0% 4.6%
Biohaven 2040853 965853 usb 49.97 86.2 3.4% 3.9% 2.2%
Arvinas 2380000 (114 531) usbD 24.63 49.6 2.0% 2.2% 3.5%
Relay Therapeutics 7375000 1450000 usD 7.08 44.2 1.8% 2.0% 4.6%
Essa Pharma 7 879 583 - usD 6.06 404 1.6% 1.8% 17.8%
Exelixis 1600 000 (400 000) usD 25.95 35.1 14% 1.6% 0.6%
Rivus Pharmaceuticals? usb 34.9 14% 1.6%
Edgewise Therapeutics 1428 929 1428929 uUsb 26.69 32.2 1.3% 1.4% 1.5%
Immunocore 1205 464 239 810 usD 3113 317 1.3% 1.4% 2.4%
Beam Therapeutics 1518121 825000 usD 24.50 315 1.3% 1.4% 1.8%
Black Diamond Therapeutics 8517 839 - uUsb 4.35 31.3 1.3% 1.4% 15.1%
Wave Life Sciences 4094 458 (400 000) usb 8.20 28.4 11% 1.3% 2.8%
Macrogenics 9929 963 - uUsb 3.29 27.6 11% 1.2% 15.8%
Sage Therapeutics 4460693 955693 usbD 7.22 27.2 11% 1.2% 7.3%
Annexon 5157290 5157290 usD 5.92 25.8 1.0% 1.2% 4.9%
Crispr Therapeutics 610 000 (270 000) usbD 46.98 24.2 1.0% 11% 0.7%
Scholar Rock Holding 2132725 - usD 8.01 4.4 0.6% 0.6% 2.7%
Fate Therapeutics 4839779 - usD 3.50 14.3 0.6% 0.6% 4.2%
Esperion Therapeutics 9944 064 5750000 uUsbD 1.65 13.9 0.6% 0.6% 5.1%
Generation Bio Co. 3918 856 310 576 uUsb 247 8.2 0.3% 0.4% 5.9%
Molecular Templates 1279820 250 000 usD 141 15 0.1% 0.1% 19.4%
Molecular Templates - 134 667 134 667 usD 1.41 0.2 0.0% 0.0%
Prefunded Warrant
Molecular Templates — 769334 769334 uUsb 0.00 0.0 0.0% 0.0%
Warrants, 2.4.29
Radius Health - 8733538 - usbD 0.00 0.0 0.0% 0.0%
Contingent Value Right
Total Wertschriften 2503.8 100.0% 12.3%
Ubrige Aktiven 24 0.1%
Ubrige Verbindlichkeiten (277.2) (12.4%)
Innerer Wert 2229.0 100.0%

' Nicht bérsennotierte Gesellschaft

Wechselkurs per 30.09.2024: USD/CHF: 0.8456

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024



12 Unternehmensbericht — Portfolio auf einen Blick

Portfoliozusammensetzung BB Biotech Kaufe/Verkédufe (Netto) im Q3 2024
(in % der Wertschriften) (in Mio. CHF)

mQ22024 wQ32024
-25.0 I

Argerx S |
lonis Pharmaceuticals | -16.1 I
Vertex Pharmaceuticals |l -44 R
Revolution Medicines |y -6.0 I
Alnylam Pharmaceuticals | -25.2 I
Neurocrine Biosciences | -30 N
Intra-Cellular Therapies |y LR
Agios Pharmaceuticals [ 57 I
incyte 0
Moderna [ . s
Celldex Therapeutics Il 4
Biohaven | 0
Arvinas [ 0
Relay Therapeutics I 5.0
Essa Pharma [ 0
Exelixis [ -4.6 N
Rivus Pharmaceuticals s  — Y
Edgewise Therapeutics [ 0
Immunocore M8
Beam Therapeutics [N 23
Black Diamond Therapeutics [ 0o
Wave Life Sciences 0
Macrogenics " 9]
Sage Therapeutics ' 0
Annexon [ 0
Crispr Therapeutics . (9]
Scholar Rock Holding | o
Fate Therapeutics 0
Esperion Therapeutics ' 0
Generation Bio Co. | 0
Molecular Templates | o]
0% 5% 10% 15% -30 -20 -10 0 10 20 30
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13 Finanzbericht — Konsolidierter Zwischenabschluss

Konsolidierte Bilanz

in CHF 1000 Anmerkungen 30.09.2024 31.12.2023
Umlaufvermoégen
Flussige Mittel 2246 501
Forderungen gegeniber Brokern - 1829
Wertschriften 2503832 2634714
Ubrige Aktiven 109 10
2506187 2637154
Total Aktiven 2506187 2637154
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten 274 300 304 900
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern = 5436
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 2858 3491
Steuerverbindlichkeiten 74 10
277 232 313 937
Total Verbindlichkeiten 277 232 313937
Eigenkapital
Aktienkapital 11080 11080
Eigene Aktien (37 321) (36 508)
Gewinnreserven 2255196 2348 645
2228955 2323217
Total Passiven 2506187 2637154
Innerer Wert pro Aktie in CHF 40.65 42.35

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verklrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.

Der verkirzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde am 22. Oktober 2024 vom

Verwaltungsrat der BB Biotech AG genehmigt.
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Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung

in CHF 1000 Anmerkungen  01.01.-30.09.2024 01.01.-30.09.2023  01.07.-30.09.2024 01.07.-30.09.2023

Betriebsertrag

Gewinn aus Wertschriften 44 460 - = -
Zinsertrag 32 17 - -
Fremdwé&hrungsgewinne = 600 = 100
Ubriger Betriebsertrag 6 5 1 -

44 498 622 1 100

Betriebsaufwand

Verlust aus Wertschriften - (285 455) (148 448) (39135)
Finanzaufwand (4202) (4 219) (1197) (1669)
Fremdwa&hrungsverluste (51) - (41) -
Verwaltungsaufwand (20 896) (23 276) (6 572) (6 981)
Ubriger Betriebsaufwand (3 049) (3 350) (893) (690)
(28198) (316 300) (157 151) (48 475)
Betriebsergebnis vor 16 300 (315 678) (157 150) (48 375)
Steuern
Gewinnsteuern (57) (45) (19) (15)
Periodenergebnis 16 243 (315723) (157 169) (48 390)
Gesamtergebnis fir die 16 243 (315723) (157 169) (48 390)
Periode
Ergebnis pro Aktie in CHF 0.30 (5.76) (2.87) (0.89)
Verwéssertes Ergebnis pro 0.30 (5.76) (2.87) (0.89)
Aktie in CHF

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verklrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Entwicklung des konsolidierten

Eigenkapitals

in CHF 1000 Aktienkapital Eigene Aktien Gewinnreserven Total
Bestand am 1. Januar 2023 11080 (36 508) 2711563 2686135
Dividende (CHF 2.85 je Aktie) - - (156 311) (156 311)
Gesamtergebnis fur die Periode - - (315 723) (315 723)
Bestand am 30. September 2023 11080 (36 508) 2239529 2214101
Bestand am 1. Januar 2024 11080 (36 508) 2348 645 2323217
Dividende (CHF 2.00 je Aktie) - - (109 692) (109 692)
Handel mit eigenen Aktien - (813) - (813)
Gesamtergebnis fur die Periode - - 16 243 16 243
Bestand am 30. September 2024 11080 (37321) 2255196 2228 955

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verklrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Konsolidierte Mittelflussrechnung

in CHF 1000 Anmerkungen 01.01.-30.09.2024 01.01.-30.09.2023

Mittelfluss aus operativer Geschaftstéatigkeit

Einnahmen Wertschriftenverkdufe 390 279 303675
Ausgaben Wertschriftenkiufe (218 544) (56 602)
Zinseinnahmen 32 17
Zahlungen fiir Dienstleistungen (24 595) (27 810)
Bezahlte Gewinnsteuern (69) (76)
Total Mittelfluss aus operativer Geschéftstatigkeit 147103 219 204

Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

Dividende (109 692) (156 311)
Kaufe von eigenen Aktien (813) -
Ruckzahlung von Krediten (30 600) (60 900)
Zinsausgaben (4 202) (4 219)
Total Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit (145 307) (221430)
Fremdwé&hrungsdifferenz (51) 600
Veranderung flissige Mittel 1745 (1626)
Fliissige Mittel am Anfang der Periode 501 1948
Flussige Mittel am Ende der Periode 2246 322

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verktrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024



17 Finanzbericht — Ausgewahlte Anmerkungen zum konsolidierten Zwischenabschluss

Ausgewahlte Anmerkungen zum
konsolidierten Zwischenabschluss

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die BB Biotech AG (die Gesellschaft) ist eine an der SIX Swiss Exchange sowie im «Prime
Standard Segment» an der Deutschen Borse notierte Aktiengesellschaft und hat ihren Sitz in
Schaffhausen, Schwertstrasse 6. Ihre Geschéftstatigkeit besteht in der Beteiligung an
Unternehmen der Biotechnologie mit dem Ziel des Vermdgenszuwachses. Diese
Beteiligungen halt sie indirekt durch die in ihrem Besitz stehenden Tochtergesellschaften.

Gesellschaft Grundkapital Kapital- und
in CHF 1000 Stimmanteil

in%

Biotech Focus N.V., Curagao M 100
Biotech Growth N.V., Curagao 1 100
Biotech Invest N.V., Curagao 1 100
Biotech Target N.V., Curagao M 100

2. Grundsatze der Rechnungslegung

Allgemeines

Der verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss der Gesellschaft und ihrer
Tochtergesellschaften (die Gruppe) wurde in Ubereinstimmung mit dem International
Accounting Standard (IAS) 34 «Zwischenberichterstattung» sowie den Vorschriften des
Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange fir Investmentgesellschaften erstellt und
sollte in Verbindung mit der flir das am 31. Dezember 2023 endende Geschaftsjahr erstellten
konsolidierten Jahresrechnung gelesen werden. Die Erstellung des verkirzten konsolidierten
Zwischenabschlusses verlangt Annahmen und Schatzungen des Managements, die
Auswirkungen auf Bilanzwerte und Gesamterfolgspositionen des laufenden Geschéftsjahres
haben. Unter Umstanden kdnnen die effektiven Zahlen von diesen Schatzungen abweichen.

Der verkiirzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in der
konsolidierten Jahresrechnung beschriebenen Grundsatzen der Rechnungslegung erstellt.

Die folgenden, seit dem 1. Januar 2024 gtiltigen angepassten Standards wurden im
vorliegenden verkirzten konsolidierten Zwischenabschluss angewendet:

e |FRS 16 (amended, effective January 1, 2024) — Lease Liability in a Sale and Leaseback

e |FRS 7/1AS 7 (amended, effective January 1, 2024) — Disclosures Supplier Finance
Arrangements

e |AS1(amended, effective January 1, 2024) - Classification of Liabilities as Current or Non-
current

e |AS 1 (amended, effective January 1, 2024) - Non-current Liabilities with Covenants

Der folgende angepasste Standard wurde verabschiedet, ist aber fur die Gruppe erst
zuklnftig anwendbar und wurde im vorliegenden verktirzten konsolidierten
Zwischenabschluss nicht vorzeitig angewendet:

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024
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® |AS 21 (amended, effective January 1, 2025) — Lack of Exchangeability
Der Verwaltungsrat erwartet nicht, dass die Anwendung des oben erwahnten Standards in
zukiinftigen Perioden wesentlichen Effekte und Anderungen in den
Rechnungslegungsgrundsatzen zur Folge haben.
Die folgenden Fremdwahrungskurse wurden fur die Erstellung des verkirzten konsolidierten
Zwischenabschlusses verwendet:
Wihrung 30.09.2024 31.12.2023
usD 0.84560 0.84140
ANG 0.47506 0.47270
EUR 0.94157 0.92887
GBP 111350 1.07160
3. Finanzielle Vermdgenswerte
Fair Values
Folgende finanziellen Aktiven werden zu Marktwerten bilanziert (in CHF 1000):
30.09.2024 Level1 Level 2 Level 3 Total
Aktiven
Wertschriften
- Aktien 2468778 - 34894 2503672
- Derivative Instrumente - 160 - 160
Total Aktiven 2468778 160 34894 2503832
31.12.2023
Aktiven
Wertschriften
- Aktien 2619 989 - 14725 2634714
- Derivative Instrumente - - - -
Total Aktiven 2619 989 - 14725 2634714

Die untenstehende Tabelle fasst die Transaktionen von Level 3 Instrumenten zusammen

(in CHF 1000):

01.01.-30.09.2024 01.01.-30.09.2023

Eréffnungsbestand 14725 16179
Kaufe 15139 -
Ergebnis unrealisiert, enthalten in Gewinn aus Wertschriften 5030 (181)
Endbestand 34 894 16 018
Total Ergebnis von Level 3 Instrumenten enthalten in Gewinne/(Verluste) aus Wertschriften 5030 (161)

Es haben in der Periode keine Umgliederungen zwischen Level 1, 2 und 3 stattgefunden.
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Die Erstbewertung der Level-2-Instrumente erfolgte zum Transaktionspreis (Kauf von
Warrants / Prefunded Warrants von Molecular Templates im April 2024 zu TCHF 316) welcher
im Rahmen einer Finanzierungsrunde mit anderen Investoren bezahlt wurde. Die Bewertung
per 30. September 2024 basiert auf einem Modell welches aktuelle Marktkonditionen
bericksichtigt.

Die Erstbewertung der Level-3-Instrumente erfolgte zum Transaktionspreis (Kauf von
Preferred Stock Aktien von Rivus Pharmaceuticals im August 2022

zu TCHF 16 875 und August 2024 zu TCHF 15 139), welche im Rahmen von
Finanzierungsrunden mit anderen Investoren bezahlt wurde. Fir die Bewertung per

30. September 2024 bildet der letzte Transaktionspreis in USD die Grundlage. Dieser stellt
eine angemessene Schatzung des Fair Values dar, da keine Ereignisse eingetreten sind,
welche den Fair Value wesentlich beeinflussen wirden.

Im August 2022 wurden aus einer Corporate-Action-Transaktion 8 733 538 Radius Health —
Contingent Value Rights zugeteilt. Die Bewertung per 30. September 2024 erfolgt zu CHF 0.

Bei Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, welche zum Barwert der zukiinftigen
Leistungen bilanziert sind, entsprechen die Werte ungefahr den Fair Values.

Wertschriften

Die Wertverédnderungen der Wertschriften «at fair value through profit or loss» pro
Anlagekategorie kénnen der folgenden Tabelle entnommen werden (in CHF 1000):

Bérsennotierte Nicht Derivative Total
Aktien bodrsennotierte Instrumente
Aktien

Eréffnungsbestand per 01.01.2023 zu Marktwerten 3035170 16179 - 3051349
Kaufe 201147 - - 201147
Verkaufe (451169) - - (451169)
Gewinne/(Verluste) aus Wertschriften (165 158) (1454) - (166 613)
Realisierte Gewinne 28749 - - 28749
Realisierte Verluste (46 543) - - (46 543)
Unrealisierte Gewinne 276 764 - - 276 764
Unrealisierte Verluste (424 128) (1454) - (425 582)
Endbestand per 31.12.2023 zu Marktwerten 2619989 14725 - 2634714
Eré6ffnungsbestand per 01.01.2024 zu Marktwerten 2619989 14725 - 2634714
Kaufe 197 653 15139 316 213108
Verkaufe (388 450) - - (388 450)
Gewinne/(Verluste) aus Wertschriften 39 586 5030 (156) 44 460
Realisierte Gewinne 60709 - - 60709
Realisierte Verluste - - - -
Unrealisierte Gewinne 371445 5030 - 376 475
Unrealisierte Verluste (392 568) - (156) (392 724)
Endbestand per 30.09.2024 zu Marktwerten 2468778 34 894 160 2503832
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Die Wertschriften setzen sich aus folgenden Positionen zusammen:

Unternehmen Anzahl  Verdnderung Anzahl Kursin Kurswert Kurswert
31.12.2023 30.09.2024 Originalwahrung CHF Mio. CHF Mio.
30.09.2024 30.09.2024  31.12.2023
Argenx SE 825 000 (195 000) 630 000 usb 542.08 288.8 264.1
lonis Pharmaceuticals 8590 000 (740 000) 7 850 000 usbD 40.06 265.9 365.6
Vertex Pharmaceuticals 640 000 (130 000) 510 000 usD 465.08 200.6 219.1
Revolution Medicines 5046 700 (187 940) 4858 760 usbD 45.35 186.3 121.8
Alnylam Pharmaceuticals 859 700 (59 700) 800 000 usbD 275.03 186.1 138.5
Neurocrine Biosciences 2 410 000 (550 000) 1860 000 usbD 15.22 181.2 267.2
Intra-Cellular Therapies 3040 000 (570 000) 2470 000 usbD 7317 152.8 183.2
Agios Pharmaceuticals 4 000 000 (264 085) 3735915 uUsD 44.43 140.4 75.0
Incyte 2150 000 - 2150 000 usbD 66.10 120.2 13.6
Moderna 1891075 (291075) 1600 000 usbD 66.83 90.4 168.2
Celldex Therapeutics 2416 296 655 319 3071615 usbD 33.99 88.3 80.6
Biohaven 1075 000 965 853 2040 853 usb 49.97 86.2 387
Arvinas 2494531 (14 531) 2380000 usb 24.63 49.6 86.4
Relay Therapeutics 5925 000 1450 000 7 375 000 usb 7.08 44.2 54.9
Essa Pharma 7 879 583 - 7 879 583 uUsD 6.06 40.4 43.8
Exelixis 2000 000 (400 000) 1600 000 usb 25.95 35.1 40.4
Edgewise Therapeutics - 1428 929 1428929 usb 26.69 322 -
Immunocore 965 654 239 810 1205 464 usb 3113 317 55.5
Beam Therapeutics 693121 825 000 1518121 usD 24.50 315 15.9
Black Diamond Therapeutics 8517 839 - 8517 839 usb 4.35 31.3 20.1
Wave Life Sciences 4 494 458 (400 000) 4094 458 usbD 8.20 28.4 191
Macrogenics 9929963 - 9929963 usD 3.29 27.6 80.4
Sage Therapeutics 3505 000 955 693 4 460 693 usD 7.22 27.2 63.9
Annexon - 5157 290 5157 290 uUsD 5.92 25.8 -
Crispr Therapeutics 880 000 (270 000) 610 000 usbD 46.98 24.2 46.4
Scholar Rock Holding 2132725 - 2132725 usbD 8.01 14.4 337
Fate Therapeutics 4839779 - 4839779 usbD 3.50 14.3 15.2
Esperion Therapeutics 4194 064 5750 000 9 944 064 usD 1.65 13.9 10.6
Generation Bio Co. 3608280 310576 3918 856 usb 247 8.2 5.0
Molecular Templates 1029 820 250 000 1279 820 usD 141 15 3.2
Aktien borsennotiert 2468.7 2620.0
Rivus Pharmaceuticals usb 34.9 14.7
Aktien nicht boérsennotiert 34.9 14.7
Total Aktien 2503.6 2634.7
Molecular Templates — - 134 667 134 667 usD 141 0.2 -
Prefunded Warrant
Molecular Templates — - 769 334 769 334 usD 0.00 0.0 -
Warrants, 2.4.29
Radius Health - 8733538 - 8733538 usD 0.00 0.0 -
Contingent Value Right
Total Derivative Instrumente 0.2 -
Total Wertschriften 2503.8 2634.7

4. Bankverbindlichkeiten

Per 30. September 2024 besteht ein kurzfristiger Festkredit von CHF 274.3 Mio., verzinst zu
1.65% p.a. (31. Dezember 2023: CHF 304.9 Mio., zu 2.10% p.a.).

5. Eigenkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft besteht aus 55.4 Mio. voll einbezahlten Namenaktien
(31. Dezember 2023: 55.4 Mio.) mit einem Nominalwert von jeweils CHF 0.20
(31. Dezember 2023: CHF 0.20).
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Eigene Aktien

Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den Statuten der Gesellschaft und dem
schweizerischen Gesellschaftsrecht sowie in Ubereinstimmung mit dem
Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange eigene Aktien kaufen und verkaufen. Im
Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 30. September 2024 hat die Gesellschaft 20 000 eigene
Aktien gekauft und keine eigenen Aktien verkauft (01.01. — 30.09.2023: keine Transaktionen).
Per 30. September 2024 halt die Gesellschaft 574 000 eigene Aktien (31. Dezember 2023:
554 000 Aktien). Die eigenen Aktien per 30. September 2024 wurden mit
Anschaffungswerten von TCHF 37 321 als Abzug vom konsolidierten Eigenkapital behandelt
(31. Dezember 2023: TCHF 36 508).

Rickkauf eigener Aktien auf 2. Handelslinie (Erwerb zur Vernichtung)
Im April 2022 hat der Verwaltungsrat den Riickkauf von maximal 5 540 000 eigenen
Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 0.20 genehmigt. Das Rickkaufprogramm lauft
vom 13. April 2022 bis Idngstens 11. April 2025. Bis zum 30. September 2024 wurden 20 000
Aktien unter diesem Aktienriickkaufprogramm erworben (31. Dezember 2023: keine Aktien).
Der Ruckkauf erfolgt Gber eine zweite Handelslinie zum Zweck der spateren
Kapitalherabsetzung.

6. Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand setzt sich aus folgenden Positionen zusammen:

in CHF 1000

01.01.-30.09.2024 01.01.-30.09.2023

Vermdgensverwaltung

- Verwaltungsgebihren 19 295 21685

Personal

- Verwaltungsratshonorar 1250 1260

- Léhne und Gehalter 251 237

— Sozialversicherungsbeitrage und Abgaben 100 95
20 896 23276

Das Entschadigungsmodell der BB Biotech AG wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Seit dem Jahr 2014 entspricht die Entschadigung an den Vermdgensverwalter einer
Pauschalgebihr von 11% p.a. auf der durchschnittlichen Marktkapitalisierung (sog. «All-in-
Fee Modell») ohne zusatzliche fixe oder erfolgsabhéngige Verglitungselemente, die
monatlich ausbezahlt wird. Die Entschadigung des Verwaltungsrats besteht seit 2014 aus
einer fixen Entschadigung.
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7. Segmentberichterstattung

Das einzige operative Segment des Konzerns spiegelt die interne Managementstruktur wider
und wird auf einer Gesamtbasis bewertet. Die Ertrage werden durch Investitionen in ein
Portfolio von Unternehmen, die in der Biotechnologiebranche tatig sind, mit dem Ziel der
Wertsteigerung erzielt. Die folgenden Ergebnisse entsprechen dem einzigen operativen
Segment der Investition in Unternehmen, die in der Biotechnologiebranche tatig sind.

Die geografische Aufteilung des Betriebsergebnisses vor Steuern sieht wie folgt aus. Das
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten wird einem Land aufgrund des Domizils des

Emittenten zugewiesen.

Betriebsergebnis vor Steuern in CHF 1000

01.01.-30.09.2024

01.01.-30.09.2023

Niederlande 97 442 85 895
Britische Jungferninseln 13009 -
Singapur 1727 (5432)
Kanada (3380) 3928
Schweiz (9726) (32)
Curagao (24 613) (26 686)
Grossbritannien (32 457) 1818
USA (35702) (375169)

16 300 (315 678)

8. Gewinn pro Aktie

01.01.-30.09.2024

01.01.-30.09.2023

Gesamtergebnis fur die Periode (in CHF 1 000) 16 243 (315 723)
Durchschnittlich gewichtete Anzahl ausstehender Aktien in Stlick 54 842 000 54 846 000
Ergebnis pro Aktie in CHF 0.30 (5.76)
Verwendetes Ergebnis fiir die Berechnung des verwasserten Ergebnisses pro ausstehende Aktie 16 243 (315723)
(in CHF 1000)

Durchschnittlich gewichtete Anzahl ausstehender Aktien in Stlick nach Verwasserung 54 842 000 54 846 000
Verwassertes Ergebnis pro Aktie in CHF 0.30 (5.76)

9. Verpfandungen

Per 30. September 2024 dienen Wertschriften im Umfang von CHF 2 503.8 Mio.

(31. Dezember 2023: CHF 2 634.7 Mio.) der Sicherung einer verfliigbaren Rahmenkreditlimite
von CHF 700 Mio. (31. Dezember 2023: CHF 700 Mio.). Per 30. September 2024 hat die
Gruppe einen kurzfristigen Festkredit von CHF 274.3 Mio. beansprucht (31. Dezember 2023:

CHF 304.9 Mio.).
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10. Geschaftstransaktionen mit nahestehenden
Gesellschaften und dem Vermdgensverwalter

Detaillierte Informationen betreffend das Entschadigungsmodell des Verwaltungsrats und
des Vermdgensverwalters sind in Anmerkung «6. Verwaltungsaufwand» ersichtlich.

11. Eventualverbindlichkeiten und andere
Ausserbilanzgeschafte

Per 30. September 2024 und 31. Dezember 2023 hatte die Gruppe keine
Eventualverbindlichkeiten und Ausserbilanzgeschéfte ausstehend.

Die Geschéaftstatigkeit und die Ertragslage der Gruppe sind von gesetzlichen, steuerlichen
und regulativen Entwicklungen betroffen. Entsprechende Riickstellungen werden dann
gebildet, wenn es notwendig erscheint. Der Verwaltungsrat bestatigt, dass per

30. September 2024 keine Verfahren bestehen, die eine wesentliche Auswirkung auf die
finanzielle Lage der Gruppe haben kénnten (31. Dezember 2023: keine).

12. Geschéaftsvorfalle nach dem Bilanzstichtag

Seit dem Bilanzstichtag 30. September 2024 sind keine Ereignisse eingetreten, die die
Aussagefahigkeit des verkirzten konsolidierten Zwischenabschlusses beeintrachtigen.
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Bericht Uber die Review des verkurzten
konsolidierten Zwischenabschlusses

Einleitung

Auftragsgemass haben wir eine Review des verkirzten konsolidierten Zwischenabschlusses
(konsolidierte Bilanz, konsolidierte Gesamterfolgsrechnung, Entwicklung des konsolidierten
Eigenkapitals, konsolidierte Mittelflussrechnung und ausgewahlte Anmerkungen der

BB Biotech AG fur die am 30. September 2024 abgeschlossene Rechnungsperiode
vorgenommen.

Fur den verkiirzten konsolidierten Zwischenabschluss, in Ubereinstimmung mit den
International Accounting Standard 34 «Zwischenberichterstattung» und dem Artikel 14 der
Richtlinie betreffend Rechnungslegung der SIX Swiss Exchange ist der Verwaltungsrat
verantwortlich, wéhrend unsere Aufgabe darin besteht, aufgrund unserer Review einen
Bericht tber den verkirzten konsolidierten Zwischenabschluss abzugeben.

Umfang der Review

Unsere Review erfolgte nach dem Schweizer Prifungsstandard 910 «Review (priferische
Durchsicht) von Abschlissen» und dem International Standard on Review Engagements
2410, «Review of interim financial information performed by the independent auditor of the
entity». Danach ist eine Review so zu planen und durchzufihren, dass wesentliche
Fehlaussagen im konsolidierten Zwischenabschluss erkannt werden, wenn auch nicht mit
derselben Sicherheit wie bei einer Prifung. Eine Review besteht hauptsachlich aus der
Befragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie analytischen Prifungshandlungen in
Bezug auf die dem konsolidierten Zwischenabschluss zugrunde liegenden Daten. Wir haben
eine Review, nicht aber eine Prifung, durchgeflihrt und geben aus diesem Grund kein
Prifungsurteil ab.

Schlussfolgerung

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen
mussten, dass der verkirzte konsolidierte Zwischenabschluss kein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

BB Biotech AG in Ubereinstimmung mit den International Accounting Standard 34
Zwischenberichterstattung und dem Artikel 14 der Richtlinie Rechnungslegung (RLR) der SIX
Swiss Exchange vermittelt.

Deloitte AG
Marcel Meyer Severin Holder
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

ZUrich, 23. Oktober 2024

Deloitte AG, Pfingstweidstrasse 11, CH-8005 Ztrich
Phone: +41(0)58 279 60 00, Fax: +41(0)58 279 66 00, www.deloitte.ch
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Uber uns - Unternehmensprofil

Unternehmensprofil

Excellence in Biotech Investments

Zugang zu wachstumsstarken Biotechnologieunternehmen

BB Biotech investiert in Gesellschaften des Wachstumsmarkt Biotechnologie und ist einer der
weltweit grossten Anleger mit 30 Jahren Erfahrung in diesem Bereich. Die Aktie von

BB Biotech ist an der SIX Swiss Exchange und an der Deutschen Boérse notiert. Der Fokus der
Beteiligungen liegt auf jenen bdrsennotierten Gesellschaften, die sich auf die Entwicklung
und Vermarktung neuartiger Medikamente mit einem eindeutigen Mehrwert fir das
Gesundheitssystem konzentrieren.

Der kompetente Verwaltungsrat mit seiner langjahrigen Erfahrung legt die Anlagestrategie
und -richtlinien fest. Die Anlageentscheide werden durch das erfahrene Investment
Management Team der Bellevue Asset Management AG auf der Basis von umfassendem
Investment Research getroffen.

Der Biotechsektor gehort mit einer geschéatzten langfristigen jahrlichen Wachstumsrate im
zweistelligen Bereich zu den interessantesten Industrien tGberhaupt. Megatrends wie etwa
steigende Lebenserwartung und verwestlichter Lebensstil sind wesentliche
Wachstumstreiber. Dies flihrt zu einem massiven Anstieg der Gesundheitskosten, was
wiederum die Notwendigkeit effizienter und effektiver Medikamente unterstreicht.
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Uber uns - Investmentstrategie

Investmentstrategie

BB Biotech investiert in Biotechnologieunternehmen, die im Wachstumsmarkt innovativer
Arzneimittel tatig sind. Der Fokus liegt auf Gesellschaften, deren Medikamente einen hohen
medizinischen Bedarf adressieren und Uber das Potenzial verfligen, ein
Uberdurchschnittliches Umsatz- und Gewinnwachstum zu erzielen.

Neben profitablen grosskapitalisierten Unternehmen stehen vermehrt vielversprechende
Firmen aus dem Small und Mid-Cap-Segment im Zentrum der Vermdgensallokation.

Diversifiziertes Portfolio mit Fokus auf klein- und
mittelkapitalisierte Biotechunternehmen

Das Investmentteam konzentriert sich nicht nur auf etablierte Bereiche wie etwa die
Onkologie, seltene Krankheiten und neurologische Indikationen — sondern auch auf
Zukunftstechnologien, die méglicherweise neuartige Behandlungsmethoden mit einem
vielversprechenden therapeutischen Profil und wirtschaftlichem Nutzen bieten. Darunter
fallen Technologien wie RNA-Plattformen oder zell- oder genbasierte Ansatze. Das DCF-
Modell fir unser Portfolio berticksichtigt gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten in Hohe
von insgesamt mindestens 15% in Ubereinstimmung mit unseren mittel- bis langfristigen
Anlagezielen.

Als Anlageklassen stehen BB Biotech direkte Anlagen in Aktien, Investments in privaten
Unternehmen, Gesellschaftsanleihen und Optionsgeschéfte zur Verfigung. Aufgrund von
Liquiditats wie auch Rendite-Risiko-Abwagungen investiert BB Biotech das Kapital fast
ausschliesslich in Aktienanlagen. Mindestens 90% des Beteiligungswerts betreffen
boérsennotierte Gesellschaften. Dabei hélt BB Biotech stets mehr als 50% ihres
Aktivvermoégens in Kapitalbeteiligungen. Anleihen sind vor allem in negativen Aktienmarkten
eine Alternative. Optionsgeschéfte werden opportunistisch auf Aktien von
Portfoliogesellschaften getétigt oder werden zur Absicherung von Wahrungen eingesetzt.

Wir konzentrieren uns auf Zukunftstechnologien.

Mehrstufiger Due-Diligence-Prozess basierend auf
bottom-up-Fundamentalanalyse

Die Selektion der Investments erfolgt nach einem grindlichen mehrstufigen Due-Diligence-
Prozess. Wir haben den Anspruch, die Portfoliounternehmen von Grund auf zu verstehen.
Bevor eine Investition getatigt wird, analysiert das Team detailliert die finanziellen
Kenngrodssen und prift das jeweilige Wettbewerbsumfeld, die Entwicklungspipeline, das
Patentportfolio und die Endkundenperzeption der Produkte und Dienstleistungen. Grosser
Wert wird auch auf einen intensiven Kontakt mit dem Management der jeweiligen
Gesellschaft gelegt. Wir sind Gberzeugt, dass nur unter einer qualifizierten Fihrung
exzellente Leistung erbracht werden kann.
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Uber uns - Investmentstrategie

Bei der Selektion der Portfolioholdings greift BB Biotech auf die langjahrige Erfahrung ihres
renommierten Verwaltungsrats und auf die Fundamentalanalyse des erfahrenen Investment
Management Teams der Bellevue Asset Management AG zurick.

Ausserdem wird ein weitreichendes internationales Netzwerk von Arzten und Spezialisten fir
die jeweiligen Sektoren genutzt. Das Team erstellt detaillierte Finanzmodelle der
Beteiligungen, die in Uberzeugender Weise das Potenzial zur Wertverdoppelung in einem
Zeitraum von vier Jahren darstellen missen. Dabei folgt das Team keiner Benchmark,
sondern der eigenen Uberzeugung. Das Kurspotenzial basiert in der Regel auf
Innovationskraft, neuen Produkten flr schwerwiegende Krankheiten und einem
hervorragenden Management. Im Rahmen eines konsequenten und rigorosen
Risikomanagementprozesses wird fortlaufend die Gultigkeit der Anlageargumente Uberprift
und dementsprechend Massnahmen in die Wege geleitet.

Wir folgen der eigenen Uberzeugung,
keiner Benchmark.

High Conviction Portfolio bestehend aus maximal
35 Positionen

Das Portfolio der BB Biotech AG besteht in der Regel aus 20 bis 35 Biotechgesellschaften.
Das Portfolio setzt sich aus etablierten, grosskapitalisierten Werten zusammen sowie aus
klein und mittelkapitalisierten Unternehmen. Einzelne Positionen werden gemass ihrem Risk-
Return-Profil gewichtet. Die kleineren Beteiligungen umfassen innovative Biotechfirmen mit
vielversprechender Produktpipeline. In regionaler Hinsicht zeichnet sich der US-
amerikanische Markt durch seine besonders ausgepragte Innovationsstérke aus, was sich
entsprechend im Portfolio reflektiert. Dies wird unter anderem beginstigt durch starke
Forschungsstandorte, industriefreundliche regulatorische Rahmenbedingungen sowie
vielféltige Finanzierungsmaoglichkeiten.

Neue Investitionen in klein und mittelkapitalisierte Gesellschaften werden mit 0.5% bis
maximal 4% gewichtet, um nicht nur dem Renditepotenzial, sondern auch dem
Entwicklungsrisiko gerecht zu werden. Als Investmentgesellschaft verfugt BB Biotech Uber
die anlagetechnische Flexibilitat, die Gewichtung im Portfolio Uber den Zeithorizont als Folge
einer Wertsteigerung deutlich zu erh6hen. Diese Beteiligungen kdnnen sich entlang ihrer
operativen Entwicklung — darunter sind positive Phase-IlI-Studien, regulatorische
Zulassungen, eine erfolgreiche Vermarktung des Produkts und das Erreichen eines
nachhaltigen Gewinns zu verstehen — zu einer Top Holding entwickeln. Die Positionen und
deren Bewertungen sowie das Wachstumspotenzial werden laufend analysiert und
gegebenenfalls entsprechend reduziert.
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Investmentprozess

Im Prozess der Selektion der Investments stutzt sich BB Biotech auf die

langjahrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die

Fundamentalanalyse des erfahrenen Investment Management Teams der
Bellevue Asset Management AG unter Nutzung eines Netzwerks von

Arzten und Spezialisten fir die jeweiligen Sektoren.

Investmentprozess

Ideenfindung > Due Diligence > Investment

)

Uberwachung

Produkte /
Medikamente

Gesellschaften Investment
« Krankheit * Innovation
* Plattform * Management

+ Technologie - 1P

?
* Indikation Wirkmechanismus

+ Pharmakodkonomie
+ ESG Kriterien

v

+ Klinische Daten

+ Medizinische
Konferenzen

+ Risikomanagement

+ ESG Kriterien

Universum
>1'000 Gesellschaften

Fokus
300-400 Gesellschaften

Engere Auswahl
~100 Gesellschaften

« Finanzdaten

Portfolio
20-35 Gesellschaften

Kontinuierliche Industrieanalyse: Treffen mit Management, Interviews mit Experten, medizinische Konferenzen, wissenschaftliche Literatur

Wir setzen in unserem Prozess zunehmend kinstliche Intelligenz ein

Finanzmodelle

)

Regelmissige Besuche, monatliche VR-
Sitzungen, Strategie-Meeting

)

Risk Tool Bloomberg Port

)

Quelle: Bellevue Asset Management

MSCI ESG Research )

Anhand eines mehrstufigen Prozesses wird das Universum von ca. 1 000 Gesellschaften
systematisch analysiert und ausgewertet. Flr die Vertiefung unseres Wissens und
Verstandnisses wird zunehmend der Einsatz von kinstlicher Intelligenz erprobt. Fir jedes
Investment wird ein detailliertes Finanzmodell erstellt, das in Gberzeugender Weise das
Potenzial zur Wertverdopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses
Potenzial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten fur
schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management. Zudem wird jedes
Investment systematisch auf Nachhaltigkeitsrisiken und Verletzungen der elementaren
Menschenrechte Uberprift. Der Investment Manager Bellevue Asset Management AG ist
Unterzeichnerin der «UN Principles for Responsible Investment (PRI)». Neben der Einhaltung
strikter Ausschlusskriterien — wie etwa ernsthafte Verletzungen allgemeingdltiger Standards
im Hinblick auf Umwelt, Soziales oder verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung — umfasst
die Fundamentalanalyse jedes Unternehmens auch einen ESG-Integrationsprozess, welcher
der Bewertung finanzieller Risiken oder Chancen mit Blick auf die kiinftige
Aktienmarktperformance dient. Das Investment Management Team strebt in Bezug auf ESG-
Aspekte den aktiven und konstruktiven Dialog mit der Unternehmensfiihrung oder anderen
zusténdigen Interessensvertretern der Portfoliounternehmen an und BB Biotech Ubt als
Stimmrechtsvertreterin ihre Stimmrechte auf Generalversammlungen aktiv aus.
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Da sich alle Investitionen von BB Biotech auf die Biotechnologie als Teilbereich der
Gesundheitsindustrie konzentrieren, steht das UN-Ziel fiir nachhaltige Entwicklung
Nummer 3: «Gesundheit und Wohlbefinden» im Mittelpunkt der Investitionsstrategie von
BB Biotech und unserer Portfoliounternehmen. Mit den Investitionen wird Unternehmen
Kapital bereit gestellt, um die Entwicklung von Medikamenten zu erméglichen, die ein
gesundes Leben sicherstellen und das Wohlbefinden verbessern. Ein wichtiges
Auswabhlkriterium, das Unternehmen dazu erfillen missen, stellt die Entwicklung von
Préparaten zur Behandlung von Patienten mit hohem medizinischen Bedarf dar, die
beispielsweise an seltenen Krankheiten, Krebs, neurologischen Stérungen und chronischen
Herz-Kreislauf- oder Stoffwechselerkrankungen leiden.

Nachhaltigkeit auf Portfolioebene

Unser Investmentprozess setzt die formalen ESG-Anlagerichtlinien der Bellevue Asset
Management AG vollstédndig um. Dadurch werden alle Investitionen von BB Biotech systematisch
auf Nachhaltigkeitsrisiken und Verstosse gegen elementare Menschenrechte (z. B. gemass den
Prinzipien des UN Global Compact) untersucht. Neben der Einhaltung strikter Ausschlusskriterien
— wie etwa ernsthafte Verletzungen allgemeingultiger Standards im Hinblick auf Umwelt,
Menschenrechte oder verantwortungsvolle Unternehmensfliihrung — umfasst die
Fundamentalanalyse jedes Unternehmens auch einen ESG-Integrationsprozess mit
okologischen, sozialen und Governance-Kriterien, welcher der Bewertung finanzieller Risiken
oder Chancen mit Blick auf die kiinftige Aktienmarktperformance dient. Hierzu werden ESG-
Ratings des weltweit flihrenden ESG-Researchanbieters MSCI ESG hinzugezogen, jedoch mit
der notwendigen Vorsicht interpretiert und im Einzelfall kritisch hinterfragt.

%

Vor einem positiven Investmententscheid wird ein intensiver Kontakt mit dem Management
aufgebaut, da nach unserer Uberzeugung nur mit einer starken Managementleistung eine
herausragende Performance erzielt werden kann. Nach Aufnahme in das Portfolio der

BB Biotech wird der intensive personliche Kontakt mit den Flihrungsgremien der Investments
gepflegt und ausgebaut.

Diese engmaschige Beobachtung der Portfoliogesellschaften ermdglicht BB Biotech die
rechtzeitige Nutzung aller strategischen Optionen, wie etwa eine friihzeitige Verdusserung
einer Beteiligung bei Eintritt einer signifikanten Verschlechterung der fundamentalen
Situation.
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Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der BB Biotech AG setzt sich aus den folgenden Mitgliedern zusammen:

Dr. Thomas von Planta (Prasident)
Dr. Clive Meanwell (Vizeprasident)
Laura Hamill

Dr. Pearl Huang

Camilla Soenderby

Prof. Dr. Mads Krogsgaard Thomsen

Investment Manager

Bellevue Asset Management AG

Investment Manager der BB Biotech AG ist die Bellevue Asset Management AG. Die Bellevue
Asset Management AG untersteht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
FINMA und verfugt Uber eine Bewilligung als zugelassener Verwalter von Kollektivwvermogen.
Bellevue Asset Management AG ist vollstédndig im Besitz der Bellevue Group AG, einer
unabhéngigen Schweizer Finanzboutique, die an der SIX Swiss Exchange notiert ist. Bellevue
Asset Management erbringt Verwaltungsdienstleistungen im Zusammenhang mit der
Anlagetatigkeit und Administration der BB Biotech AG. Dies umfasst im Wesentlichen
folgende Leistungen:

Portfolio Management
Investor Relations

Marketing & Communications
Finance

Administration

Investment Management Team

Ein Team von ausgewiesenen Biotechspezialisten der Bellevue Asset Management AG mit
erfolgreichem Track Record kiimmert sich um die Investitionen in die attraktivsten
Biotechunternehmen. Das akademische Know-how, die langjahrige Erfahrung und
Zusammenarbeit sowie das Interesse an allen Fragen der Medizin, der Biochemie und der
Okonomie filhren zu einem anregenden interdisziplinaren Gedankenaustausch innerhalb des
Teams, mit dem Verwaltungsrat, aber auch mit externen Experten wie Arzten und Analysten.

Die folgenden Experten sind Mitglieder des Investment Management Teams:

Dr. Daniel Koller (Head)

Dr. Maurizio Bernasconi (Deputy Head)
Dr. Christian Koch (Deputy Head)

Dr. Can Buldun-Gora

Dr. Samuel Croset

Dr. Leonidas Georgiou

Dr. Stephen Taubenfeld

Dallas Webb

Dr. Olivia Woolley

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024
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Aktionarsinformationen

Die Gesellschaft publiziert bérsentéaglich ihren Inneren Wert Uber die wichtigsten
Bodrseninformationsdienste und auf der Website www. bbbiotech.com. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird in der Regel alle drei Monate im Rahmen der
Quartalsberichte veroffentlicht.

Notierung und Aktienstruktur per 30. September 2024

Griindung: 9. November 1993, Schaffhausen, Schweiz
Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993: CHF 4.75
Notierungen: Schweiz: 27. Dezember 1993
Deutschland: 10. Dezember 1997
Aktienstruktur: CHF 11.08 Mio. nominal, 55 400 000 Namenaktien zu je
CHF 0.20 Nominalwert
Aktionérsbasis, Free Float: Institutionelle und private Anleger, 100% Free Float
Valorennummer Schweiz: 3838999
WKN Deutschland: AONFN3
ISIN: CHO0038389992

Kurse und Publikationen

Innerer Wert: in CHF — Datastream: S:BINA in EUR — Datastream: D:BBNA
— Reuters: BABB - Reuters: BABB
- Telekurs: BIO resp. 85, BB1

— Finanz & Wirtschaft (CH)

Aktienkurs: in CHF — Bloomberg: BION SW Equity in EUR - Bloomberg: BBZA GY Equity
(SIX) - Datastream: S:BIO (Xetra) - Datastream: D:BBZ
- Reuters: BION.S - Reuters: BION.DE
- Telekurs: BIO

- Finanz & Wirtschaft (CH)

- Neue Zurcher Zeitung (CH)

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024


https://www.bbbiotech.ch/de/bb-biotech

32

Fakten

Uber uns — Fakten

BB Biotech

Grindung
Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993

Notierungen

9. November 1993, Schaffhausen, Schweiz
CHF 4.75

Schweiz: 27. Dezember 1993
Deutschland: 10. Dezember 1997

Aktienstruktur

CHF 11.08 Mio. nominal, 55 400 000 Namenaktien zu je

CHF 0.20 Nominalwert

Aktionarsbasis, Free Float per 30.09.2024

Institutionelle und private Anleger
100% Free Float

Valorennummer Schweiz 3838999
WKN Deutschland AONFNS3
ISIN CH0038389992

Tickersymbol Bloomberg

Tickersymbol Reuters

Anlagetyp
Investmentstil

Indexzugehdrigkeit

Schweiz: BION SW
Deutschland: BBZA GY

Schweiz: BION.S
Deutschland: BION.DE

Investmentgesellschaft / Aktie
Long only, long term

SPI Index, SPI ESG Index

Benchmark

Nasdagq Biotech Index (NBI) TR

Management Fee

All-in-Fee: 11% p.a.

Analystenabdeckung

Institut

Analyst

Baader Helvea

Edison

Leonildo Delgado

Joanne Collins

Kepler Cheuvreux

Nicolas Pauillac

Oddo BHF

Oussame Denguir

Panmure Liberum
Pareto Securities

SEB
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Unternehmenskalender

Portfolio per 31. Dezember 2024

24. Januar 2025, 7.00 Uhr MEZ

Geschiéftsbericht 2024

21. Februar 2025, 7.00 Uhr MEZ

Generalversammlung 2025

19. Mérz 2025, 15.00 Uhr MEZ

Zwischenbericht per 31. Mdrz 2025
Zwischenbericht per 30. Juni 2025

Zwischenbericht per 30. September 2025

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024

25. April 2025, 7.00 Uhr MEZ
25. Juli 2025, 7.00 Uhr MEZ
24. Oktober 2025, 7.00 Uhr MEZ
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Kontakt

Investor Relations

Claude Mikkelsen

Telefon +44 755 704 85 77
E-Mail cmi@bellevue.ch

BB Biotech Zwischenbericht per 30.09.2024

Dr. Silvia Siegfried-Schanz

Telefon +41 44 267 72 66
E-Mail ssc@bellevue.ch

Maria-Grazia Alderuccio

Telefon +41 44 267 67 14
E-Mail mga@bellevue.ch
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Uber uns — Kontakt

BB Biotech AG
Schwertstrasse 6

CH-8200 Schaffhausen
Telefon +4152 624 08 45
E-Mail info@bbbiotech.com
www.bbbiotech.com

Bellevue Asset Management AG
Seestrasse 16

CH-8700 Kisnacht

Telefon +41 44 267 67 00

E-Mail info@bellevue.ch

www.bellevue.ch

Der Zwischenbericht der BB Biotech erscheint in englischer Sprache sowie in deutscher
Ubersetzung. Verbindlich ist die Version in englischer Sprache.

«Aus Grinden der besseren Lesbarkeit wird bei Personenbezeichnungen und personenbezogenen
Hauptwortern in diesem Zwischenbericht vermehrt die ménnliche Form verwendet. Entsprechende Begriffe
gelten im Sinne der Gleichbehandlung grundsétzlich fiir alle Geschlechter. Die verkiirzte Sprachform hat nur
redaktionelle Griinde und beinhaltet keine Wertung. Alle Geschlechter mégen sich von den Inhalten
gleichermafBen angesprochen fiihlen. Wir danken fur Ihr Verstandnis.»

BB Biotech Newsletter

Md&chten Sie zukinftig regelmassig tber BB Biotech informiert werden? Melden Sie sich hier fur

unseren Newsletter an.

%
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